KAPITALAG
TILL PARISAVTALET

INVESTERA VAL UNDER

Analys av europeiska kapitalagares investeringar i noterade aktier
och foretagsobligationer — svensk sammanfattning
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FRAMATBLICKANDE ANALYS KRAVS

Denna rapport presen-

terastien tid ndr inves-
terare, lagstiftare och
fillsynsmyndigheter har
horjat vidta atgarder for
att minska klimatfor-
dndringarna, men ocksa
anpassa sig till dem.
Jag uppmanar kapital-
agare att ta till sig
rapportens innehall och
stilla om sina portfdljer
i linje med Parisavtalet
- fir klimatets och sina
formanstagares skull.
Hakan Wirtén,

generalsekreterare,
Varldsnaturfonden WWF

Klimatavtalet i Paris har skapat en bred samsyn om
behovet for att "halla den globala uppvarmningen

val under 2°C jamfort med forindustriella nivaer och
strava mot 1,5°C”. Avtalet sager ocksa att finansiella
floden maste “goras forenliga med en fardplan

for laga vaxthusgasutslapp och en utveckling med
motstandskraft for klimatforandringar” (UNFCCC, 2015)

En ny rapport fran Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC) visar pa
utmaningarna med att na 1,5°C-malet och dess potentiella effekter. Men fonstret
for att klara detta ar pa vag att stingas snabbt: varlden kan na 1,5°C global
uppvarmning redan om tolv ar (IPCC, 2018)

Finanssektorn har borjat svara upp mot Parisavtalets mal. Landskapet ar under
snabb forandring. Financial Stability Board’s initiativ Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD) har uppmiarksammat behovet av att foretag
och finansiella institutioner analyseras och redovisar klimatrelaterade risker och
mojligheter med hjélp av framatblickande scenarioanalyser: Sidana analyser
okar forstaelsen av dessa risker och kan bidra till utvecklingen av saval
investeringsstrategier och bolagsdialoger som regleringar och praxis pa
finansmarknaden.

Syftet med denna rapport ar att bidra till den pagaende dialogen mellan
kapitaldgare, kapitalforvaltare, dataleverantorer, finansiella tillsynsmyndigheter
och lagstiftare om hur investeringsstrategier och regleringar kan bidra

till omstallningen mot *vil under 2°C”. Rapporten visar med hjilp av
framatblickande scenarioanalys hur Europas storsta kapitaldgares
portfoljer med noterade aktier och foretagsobligationer bidrar till
Parisavtalets mal genom sina investeringar i vissa teknologier:
utvinning av kol,! olja och gas samt elproduktion baserad pa kol
respektive fornybara resurser Betoningen av dessa teknologier har sin grund
iatt 65% av de globala vixthusgasutslappen kommer frén férbranning av kol, olja
och gas for energiproduktion (IPCC, 2014).

PORTFOLJANALYS MED PACTA

WWF har bjudit in 88 av de storsta kapitaldgarna i elva europeiska lander

for att medverka genom en analys av deras innehav i noterade aktier och
foretagsobligationer. Resultaten fran 33 av dessa portféljanalyser redovisas i
denna rapport — se sid 6-7. WWF ser dessa 33 kapitaligare som forebilder
genom sin medverkan till publiceringen av denna samlade analys.

1 Kol anvinds bade for energi- och metallproduktion.
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Portfoljanalyserna har genomforts med Paris Agreement Climate Transition
Assessment (PACTA)?, ett verktyg som utvecklats i det EU-finansierade
projektet Sustainable Energy Investment Metrics (SEIM).

PACTA anvinder klimatscenarier for att gora framatblickande portféljanalyser
fem ar fram i tiden for noterade aktier och foretagsobligationer globalt.
Modellen anvéinder data om energirelaterade teknologier i atta sektorer:
elproduktion (férnybar, vattenkraft, kol, gas, karnkraft), kol-/olje-/gasutvinning,
fordon (el, hybrid, forbranningsmotorer i bilar och litta transportfordon), stal,
cement, marintransporter och flyg.

Analysresultaten som PACTA genererar visar, i korthet, tre saker:
« Portfoljens exponering mot klimatpaverkande teknologier vid utgdngen av 2017

« Om portfdljens 6verensstaimmelse med ett visst klimatscenario — i denna rapport
IEA B2DS - okar eller minskar mellan 2018 och 2023.

« Portfoljen exponering mot klimatpaverkande teknologier ar 2023.

Fordelning av CO2-utslipp i IEA’s 1,75°C-scenario mellan 2014 och 2060

IEA’s scenario for 1,75°C 40

Det finns en mangd olika klimatscenarier 3 — NETTO C02-UTSLAPP
som tillhandahalls av olika av olika JORDBRUK
aktorer och som tillampas for olika 30 I BYGGNADER

syften. International Energy Agency (IEA) INDUSTRI

producerar flera scenarier som visar hur & TRANSPORT
utvecklingen av energiproduktion, och o ELPRODUKTION
darmed CO2-utslapp, kan se ut givet S I GVRIG OMSTALLNING
nyckelfaktorer som politiska styrmedel, 'é’ 15

produktionskostnader, ekonomisk 2

utveckling etc. IEA’s “Beyond 2 Degree g 10

Scenario” (B2DS) motsvarar att med 50% :

chans hejda global uppvarmning vid 1,75°C

och visar att kraftfulla atgirder behovs 0

under hela perioden 2014-2060 for att en

finansiell portfolj ska ligga i linje med *vil S - - - - - -
under 2°C”, = S S S = =1

2 Lis mer om metoden och verktyget pd www.transitionmonitor.com.


http://www.transitionmonitor.com

Har visas den sammantagna utvecklingen for fornyar och kolbaserad el
samt oljeproduktion i de 33 portfoljer som ingér i denna rapport, baserat pa de
underliggande foretagens utvecklingsplaner de kommande fem aren (fullstindig
analys finns i den engelska huvudrapporten, se www.wwf.eu):

Fornybar elproduktion,

Kapitaldgarnas aktie-
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utveckling 2018-2023:
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SLUTSATSER:

Kapitalagare bor integrera ett framatblickande angreppssatt nar det giller
klimatpéverkan som ett sitt att leva upp till legala krav samt for att virna vardet
av sina tillgdngar for nuvarande och kommande generationer av forménstagare.
Utifran arbetet med denna rapport kan tre slutsatser dras:

1. Analysen visar att ytterligare atgirder dr nodvandiga for att
sikerstilla att investeringarna i noterade aktier och i foretags-
obligationer ligger i linje med en omstiillning for ”vil under 2°C”. Det
finns hoppingivande indikationer pé att kapitaldgarnas portfoljer delvis ligger
ilinje med B2DS, men ingen av portfoljerna gor det for samtliga teknologier.
Detta resultat bor inte komma som nagon 6verraskning eftersom den globala
ekonomin héller en kurs mot 3,4°C global uppvarmning (Climate Action Tracker,
2017) och de mest forekommande aktie- och obligationsindexen (t ex S&P 500,
MSCI World) ar férenliga med 5°C uppvarmning (Mirova, 2018).

2. Omfattningen av denna rapport begrinsas av nuvarande
transparens och redovisning fran kapitaldgarna. 42 av 88 kapitaldgare
accepterade inbjudan att analysera sina portfoljer med noterade aktier
och foretagsobligationer inom ramen for detta projekt, varav 33 godkande
publicering av analysernas overgripande resultat i denna rapport. Graden av
transparens varierar fran land till land. I de nordiska linderna &r redovisning
av klimatanalyser relativt vanligt forekommande medan det i Holland och
Frankrike sker i begriansad omfattning, i andra lander (Belgien, Tyskland,
Ttalien, Spanien, Storbritannien) si gott som inte alls.

3. Det finns behov av fortsatt dialog och samverkan med kapitalidgare
och andra aktorer for att forbittra redovisningen av finanssektorns
tillgdngar och gora framétblickande analyser av dessa baserade pa
klimatscenarier. WWF forordar en etablering av enhetliga ramverk for sddana
analyser via branschpraxis, standarder, tillsynsverksamhet och reglering. Dessa
atgarder méste tillampas utifran det 6vergripande syftet att finansiella floden
och ekonomiska aktiviteter ska bidra till att uppfylla av Parisavtalets mal.

... till kapitaligare:

Slutsatserna i denna rapport visar pa betydelsen av framétblickande
portfoljanalyser med hjilp av klimatscenarier, vilket kapitaldgare bor gora och
redovisa som en del av sitt arbetet for att sdkerstélla investeringarnas bidrag till
Parisavtalet.

... till lagstiftare:

Regering och riksdag bor infora ramverk som leder till att investerare (1)
analyserar och redovisar i vilken grad deras portfoljer ligger i linje med
Parisavtalets mal samt hur dess tillgdngar paverkas av klimatrelaterade risker,
och (2) stimulera kapitalagare att med sina portfoljer bidra till Parisavtalets mal,
genom att minska sina klimatrelaterade risker och 6ka investeringar som leder till
en meningsfull omstallning i riktning mot klimatmaélen.



... tillsynsmyndigheter och centralbanker:

Gor framétblickande analyser med hjilp av klimatscenarier for att forsta nationella
och europeiska finansiella marknaders bidrag till Parisavtalets mal och redovisa
de aggregerade resultaten publikt, sdsom gjorts i t ex Schweiz, Holland och
Kalifornien.

Utveckla gemensamma metoder och viagledning for framéatblickande scenario-
analyser for finansiella portfoljer, baserade pa standardiserade scenarier bl a for
“val under 2°C” sa som avses i Parisavtalet — exemplevis inom ramen for initiativet
Network for Greening the Financial System.

Fornybar energi: kapitalagarnas exponering ar 2023:4
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Kolbaserad elproduktion: kapitalagarnas exponering ar 2023
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3 Staplarna anger exponering relativt B2DS, inte i absolut investerade summor.
4 Inkluderar sol (solceller och koncentrerad solkraft), vind, geotermisk, biomassa och vigkraft.
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Kolutvinning: kapitaligarnas exponering ar 2023
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Oljeutvinning: kapitalagarnas exponering ar 2023
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Gasutvinning: kapitalidgarnas exponering ar 2023
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ANALYS AV EUROPEISKA KAPITALAGARES INVESTERINGAR | NOTERADE AKTIER

OCH FORETAGSOBLIGATIONER - SVENSK SAMMANFATTNING

54 av 88 kontaktade kapitalagare (61%)
arbetar aktivt med framatblickande

scenarioanalys.

WWEF vill 6ka forstaelsen
om hur investerings-
strategier och finansiell
reglering kan bidra

till en omstallning

mot val under 2°C.

Portfoljanalyser for 33 kapitalagare redovisas i
denna rapport. Det sammanlagda virdet av port-
foljernas innehav av noterade aktier och foretag-
sobligationer uppgar till 19 biljoner kronor.
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Kapitaldgare, lagstiftare,
tillsynsmyndigheter och
centralbanker méste
intensifiera sina anstrang-
ningar for att sdkerstélla
att det finansiella systemet
bidrar till att uppfylla
Parisavtalets klimatmal.
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